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《明報》專欄〈匯萃通〉 
逢星期一至五上午 9 時許上載（公眾假期除外） 

逢週二至五分別為《經濟日報》、《東方日報》、《明報》及《東方日報》專欄 

 

通脹緩慢回落 美元弱勢有限 

 

 美國今晚將公佈通脹數據；直接參考貨幣供應，M2 增長領先通脹約三十三個月，

由此推測，美國通脹在未來三年存下行壓力。再參考外圍因素，如油價及食品價格增長，

均見回升，因此料整體通脹下行空間有限，6 月通脹略見回落。由是觀之，聯儲局加息

步伐應比市場預期慢，利好美元短線小幅反彈，企穩 97 以上。 
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%% 美國貨幣供應與通脹

通脹 M2增長

 

在上述環境下，估計美股藉勢回落，避險資產有支持，十年期國債孳息繼續在低位

徘徊。估計黃金反覆上試 1,450 美元，美元兌瑞郎下試 0.98。 

 

雖然日圓近日略為回落，但日本央行再無更寬鬆貨幣政策可推行，同時其他主要央

行的貨幣政策趨向寬鬆，將令日圓低位有支持，料美元兌日圓於 108 至 109.50 上落。 

 

 歐元區方面，無論參考股市增長或商業景氣指數，均預示經濟增長放緩；貨幣供應

增長也回落下，料歐洲央行也趨向寬鬆貨幣政策；由於走勢與美國相若，料歐元未見單

邊，短線在 1.1140 與 1.1280 區間整固。 

 

  至於英國，在月底正式公佈下任保守黨黨魁前，脫歐進程繼續膠著。雖然約翰遜當

選呼聲較高，但其硬脫歐立場搖擺不定，料對英鎊短線的影響有限。不過要留意市場擔

心英國經濟出現衰退，將利淡英鎊下試 1.23 水平。 

 

  澳洲通脹、經濟增長及失業率均遜於美國，料澳元將回落。技術上匯價未能突破下
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降通道頂部後回落，估計將接近上月低位 0.6830。紐元亦然，估計下試 0.6550。加拿大

央行在貨幣政策上沒有比外圍寬鬆，利好加元中線走強，料美元兌加元於 1.3040 至 1.32

整固後再落。 

 

袁沛儀 

環球金融市場部 

 

即日策略 

 策略 入市 目標 止蝕 支持 阻力 

歐元兌美元 買入 1.1240 1.1330 1.1210 -- -- 

美元兌瑞郎 賣出 0.9900 0.9800 0.9930 -- -- 

英鎊兌美元 觀望 -- -- -- 1.2440 1.2610 

美元兌日圓 整固 -- -- -- 107.50 109.00 

澳元兌美元 賣出 0.7000 0.6880 0.7030 -- -- 

紐元兌美元 整固 -- -- -- 0.6570 0.6730 

美元兌加元 賣出 1.3090 1.2970 1.3120 -- -- 

美元兌人幣 賣出 6.8800 6.8400 6.8950 -- -- 

       

梁志麟 

環球金融市場部 
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數據公佈 

日期時間 地區 事件 數據期 調查 實際 前期 修正 

07/10/2019 16:30 UK Monthly GDP (MoM) May 0.30% 0.30% -0.40% -- 

07/10/2019 16:30 UK Monthly GDP (3M/3M) May 0.10% 0.30% 0.30% 0.40% 

07/10/2019 16:30 UK 工業生產(月比) May 1.50% 1.40% -2.70% -2.90% 

07/10/2019 16:30 UK 工業生產(年比) May 1.20% 0.90% -1.00% -1.10% 

07/10/2019 16:30 UK 製造業生產(月比) May 2.20% 1.40% -3.90% -4.20% 

07/10/2019 16:30 UK 製造業生產(年比) May 1.10% 0.00% -0.80% -1.00% 

07/10/2019 16:30 UK Construction Output MoM May 0.10% 0.60% -0.40% -0.50% 

07/10/2019 16:30 UK Construction Output YoY May 0.90% 1.70% 2.40% 3.10% 

07/10/2019 16:30 UK 服務業指數(月比) May 0.10% 0.00% 0.00% 0.10% 

07/10/2019 16:30 UK 服務業指數 3M/3M May 0.10% 0.30% 0.20% 0.30% 

07/10/2019 16:30 UK 有形貿易餘額 英鎊/百萬 May -£12550m -£11524m -£12113m -£12761m 

07/10/2019 16:30 UK 貿易餘額-非歐盟 英鎊/百萬 May -£4800m -£4905m -£4595m -£5255m 

07/10/2019 16:30 UK Trade Balance GBP/Mn May -£3200m -£2324m -£2740m -£3716m 

07/10/2019 17:15 EC 

European Commission 

Publishes Summer 2019 

Economic Forecasts 

     07/10/2019 19:00 US MBA 貸款申請指數 05-Jul -- -2.40% -0.10% -- 

07/10/2019 22:00 CA 加拿大央行利率決策 10-Jul 1.75% 1.75% 1.75% -- 

07/10/2019 22:00 US 躉售存貨(月比) May F 0.40% 0.40% 0.40% -- 

07/10/2019 22:00 US 躉售交易銷售(月比) May 0.30% 0.10% -0.40% -- 

07/11/2019 02:00 US FOMC 會議紀錄 19-Jun -- -- -- -- 

07/11/2019 06:45 NZ 信用卡支出-總額(月比) Jun -- 0.10% 0.20% -- 

07/11/2019 06:45 NZ 信用卡支出-零售(月比) Jun 0.70% 0.00% -0.50% -- 

07/11/2019 07:01 UK RICS 房價指數 Jun -12% -1% -10% -9% 

07/11/2019 07:50 JN 日本買進海外債券 05-Jul -- ¥297.1b ¥514.3b ¥514.5b 

07/11/2019 07:50 JN 日本買進海外股票 05-Jul -- ¥27.5b ¥115.6b -- 

07/11/2019 07:50 JN 外資買進日本債券 05-Jul -- ¥466.0b ¥453.5b ¥453.6b 

07/11/2019 07:50 JN 外資買進日本股票 05-Jul -- ¥192.2b ¥58.5b -- 

07/11/2019 09:00 AU 消費者通膨預期 Jul -- -- 3.30% -- 

07/11/2019 09:30 AU Home Loans MoM May -1.00% -- -1.10% -- 

07/11/2019 09:30 AU Investment Lending May 0.50% -- -2.20% -- 

07/11/2019 09:30 AU 

Owner-Occupier Loan Value 

MoM May 0.00% -- 1.00% -- 

07/11/2019 10:00 JN 東京平均辦公室空置率 Jun -- -- 1.64 -- 

07/11/2019 12:30 JN 第三產業指數(月比) May -0.10% -- 0.80% -- 

07/11/2019 14:00 GE CPI(月比) Jun F 0.30% -- 0.30% -- 

07/11/2019 14:00 GE CPI(年比) Jun F 1.60% -- 1.60% -- 

07/11/2019 14:00 GE CPI-歐盟調和數據(月比) Jun F 0.10% -- 0.10% -- 

07/11/2019 14:00 GE CPI-歐盟調和數據(年比) Jun F 1.30% -- 1.30% -- 

07/11/2019 20:30 US CPI(月比) Jun 0.00% -- 0.10% -- 

07/11/2019 20:30 US CPI(不含食品及能源)(月比) Jun 0.20% -- 0.10% -- 

07/11/2019 20:30 CA 新屋價格指數(月比) May 0.10% -- 0.00% -- 

07/11/2019 20:30 US CPI(年比) Jun 1.60% -- 1.80% -- 

07/11/2019 20:30 CA 新屋價格指數(年比) May 0.20% -- 0.10% -- 

07/11/2019 20:30 US CPI(不含食品及能源)(年比) Jun 2.00% -- 2.00% -- 

07/11/2019 20:30 US CPI 主要指數 經季調 Jun 262.564 -- 262.032 -- 

07/11/2019 20:30 US 首次申請失業救濟金人數 06-Jul 221k -- 221k -- 

07/11/2019 20:30 US CPI 指數(未經季調) Jun 256.092 -- 256.092 -- 

07/11/2019 20:30 US 連續申請失業救濟金人數 29-Jun 1683k -- 1686k -- 

07/11/2019 20:30 US 實質平均時薪(年比) Jun -- -- 1.30% -- 

07/11/2019 20:30 US 實質平均週薪(年比) Jun -- -- 1.00% -- 
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07/11/2019 21:45 US 彭博消費者舒適度 07-Jul -- -- 62.6 -- 

07/10/2019 07/15 CH 社會融資(人民幣) Jun 1900.0b -- 1400.0b 1395.2b 

07/11/2019 07/18 CH 外國直接投資(年比)人民幣 Jun -- -- 8.50% -- 

07/10/2019 07/15 CH 貨幣供給 M0 年比 Jun 4.60% -- 4.30% -- 

07/10/2019 07/15 CH 貨幣供給 M1 年比 Jun 3.50% -- 3.40% -- 

07/10/2019 07/15 CH 新人民幣貸款 Jun 1700.0b -- 1180.0b -- 

07/10/2019 07/15 CH 貨幣供給 M2(年比) Jun 8.60% -- 8.50% -- 

07/12/2019 02:00 US 財政預算月報 Jun -$7.9b -- -$207.8b -- 

07/12/2019 05:00 NZ REINZ 房屋銷售(年比) Jun -- -- -7.80% -- 

07/12/2019 06:30 NZ 

BusinessNZ 製造業採購經理

人指數 Jun -- -- 50.2 -- 

資料來源：彭博 


