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iMoney 全版專欄〈一名經人〉 

拼圖背後 

 

在其他專欄久不久都有些拼圖，即兩種資產價格或同一資產價格不同時期的對比，

兩者走勢重疊，有的還重疊了很長日子。有些人深信，有些人質疑，想藉此解話一下。 

 

「拼圖」一詞幾乎前無古人，此前不是無人做過，偶也會見一兩大行有類似東西，

但不算流行。其一不流行的原因，很可能是基礎不明：兩段歷史重疊，不代表些什麼。

的確，論科學性，拼圖幾乎是零。然則在市場上，技術分析大行其道，幾乎無人不用，

那麼其學理在哪？也沒有的。為何某個計法的指標去到某個水平就代表某某？無解。 

 

一個不科學的工具用得上，一定有原因的。市場不是純科學的領域相信無人反對，

心理是其一關鍵。心理學是社會科學，但「捉心理」的行為卻不是心理學的研究範疇。

技術分析之所以不科學仍被廣泛採用，原因是背後反映一定的捉心理行為。拼圖一樣。

若將某資產價格去除大趨勢，君會發現那些上上落落有點規律；而大勢也有其規律。 

 

拼圖其實只是規律辨識（pattern recognition），而規律背後所反映的是心理。 
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十七年三季前後的恒指
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