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______________________________________________________________________________________ 
注意：本報告已力求所提供的資料為可靠及中肯，惟對內容之完整、準確及有效性不作任何保證。本報告亦不構成

任何投資或買賣建議，讀者應對本報告進行獨立評估及判斷，並建議讀者在進行有關投資或買賣時，進一步徵詢專

業人士的意見。 
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一週市評 

大市靜局 股匯調整 

大市觀望味濃，目前等待英國脫歐談判事態發展、法國月底舉行大選會否爆出黑天

鵝事件、美國新政府會否公佈更多有關稅改細節以及聯儲局加息步伐。在眾多不確定性

下，料股匯本週繼續呈技術調整。 

 

然而歐洲股市主要股市有良好經濟數據支持，自 2 月初呈上升軌但技術上觸及嚴重

超賣區，本週應見回落調整，料歐盟 STOXX 五十指數窄幅下試 3,411 點。VIX 指數上

週升逾四個月高位，目前雖然回落，但自 2 月呈反覆升勢，料道指在後市重回五十天線

水平 20,410 點。恒指技術上呈看淡信號，料下試 23,500 點，國企指數下試 10,000 點。

踏入 A 股業績發佈期，滬深三百指數見反彈，但技術上呈看淡信號，料後市上試 3,530

點後回落。 

 

縱使連日來不少聯儲局官員發放鷹派言論，但距離聯儲局下次議息尚有一段時間，

因此市場反應不大，加上市場已經消化年內尚有兩次加息機會，拆息走勢平穩，料美元

一個月拆息在 1 厘附近膠著，三個月拆息在 1.15 厘附近整固。北水來港放緩，但港息

走勢穩定，港元一個月拆息在 0.44 厘整固，三個月拆息在 0.94 厘附近上落。 

 

貨幣政策無改變下，美國國債息膠著，料美國兩年債息在 1.22 與 1.30 厘區間上落，

美國經濟數據造好，料十年國債孳息率上試 2.52 厘。雖然歐盟廿七國代表將在下週三

商討有關英國脫歐談判指引，但雙方正式談判將在月底舉行，料投資者對兩地前景的擔

憂只會在細節公佈後才能反映在市場上，估計德國十年債息在 0.32 與 0.35 厘區上落。 

 

在缺乏明確焦點下，匯市呈技術調整格局，美匯指數 MACD 呈看漲信號，料上試

101。歐元及日圓轉弱，料分別試 1.05 及 112.50。英鎊在過往三個月於多個脫歐相關消

息下平均在 1.25 附近窄幅上落，走勢在眾非美貨幣中較為穩健，料在有進一步脫歐商

議細節前仍在此水平整固。消息淡靜下，料澳、紐元無明確方向，分別在 0.76 及 0.70

附近徘徊。 

 

美元反彈下金價回落，料下試 1,220 美元，白銀 17.80 美元。美國原油存庫意外減

少，油組實行減產接近九成半，推升油價重返 51 美元附近徘徊。 
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