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《明報》專欄〈匯萃通〉 
逢星期一至五上午 9 時許上載（公眾假期除外） 

逢週二至五分別為《經濟日報》、《東方日報》、《明報》及《東方日報》專欄 

 

避險不成 美元再升 

自美國大選完結後，美元大升，美匯指數再次升穿 100。大家都話大選後資金由新

興市場返回歐美，因為見到新興市場股市不振而美股強勢。然而，在匯市上卻不見如斯

情況。以新興亞洲貨幣為例，圖中見到，美國大選日（11 月 8 日）至昨日新興亞洲與

G7 貨幣雖然同跌，但跌幅未算大，只與 G7 貨幣相若，細心望望見到紐元及日圓等 G7

貨幣的跌幅更大。所以，大選後資金返歐美？匯市就不見得。 

 

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

新
台
幣

菲
律
賓
披
索

泰
銖

印
度
盧
比

星
紙

印
尼
盾

南
韓
圜

馬
幣

英
鎊

加
元

瑞
郎

澳
元

歐
元

紐
元

日
圓

美國大選至今亞洲與G7貨幣表現

 

 

另外，金磚國的巴西雷亞爾確是跌了半成有多，但俄國盧比只跌 0.6%，似乎就算

有新興市場洗倉潮，都不是出現在每個地區上，而且程度亦不算嚴重，起碼見不到日圓

及金價等避險資產大幅度抽上。 

 

筆者近來較留意避險資產的走向，因為先前大選間的電郵門以至大選當日都已急升

不少。不過，當現時市場一反以往避險心態後，小心這類資產的跌勢會頗急，有心沽日

圓及黃金的朋友，相信在美國加息前仍有水位，主因美元仍炒 12 月加息而持續走上。 

 

不過，比較日圓與金價的技術走勢，美元兌日圓於日線圖上已超買，要低買的朋友

宜等等，待回落至 107 水平才低吸。至於金價，因為現時已見日線圖超賣，反彈可至

1,245 美元，沽金的朋友不需心急。而年底目標上，美元兌日圓應可升至前高位 113 至

114，金價或跌穿 1,200 美元。 
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其他非美貨幣上，要沽的朋友亦可再等等，歐元可反彈至 1.09至 1.0950，澳元 0.7650

至 0.77，紐元 0.7250，待一眾非美貨幣反彈後才沽貨，下月加息前收水。 

   

劉振業   

環球金融市場部 

 

即日策略 

 策略 入市 目標 止蝕 支持 阻力 

歐元兌美元 或彈 -- -- -- 1.0670 1.0810 

美元兌瑞郎 稍回 -- -- -- 0.9830 1.0050 

英鎊兌美元 整固 -- -- -- 1.2380 1.2550 

美元兌日圓 或回 -- -- -- 108.00 110.00 

澳元兌美元 整固 -- -- -- 0.7460 0.7580 

紐元兌美元 整固 -- -- -- 0.7000 0.7150 

美元兌加元 觀望 -- -- -- 1.3330 1.3550 

 

劉振業   

環球金融市場部 
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數據公佈 

日期時間 

地

區 事件 數據期 調查 實際 前期 修正 

11/15/2016 05:30 NZ 服務指數表現 Oct -- 56.3 54.1 54.2 

11/15/2016 06:00 US 

Fed's Lacker Speaks at Washington 

College in Chestertown, MD 

     11/15/2016 06:30 AU 澳盛羅伊摩根每週消費者信心指數 13-Nov -- 118.2 117.8 -- 

11/15/2016 07:30 US 

Fed President John Williams Speaks 

in San Francisco on Panel 

     11/15/2016 08:30 AU RBA Nov. Meeting Minutes 

     11/15/2016 12:00 JN 東京公寓銷售(年比) Oct -- -0.60% 40.90% -- 

11/15/2016 14:00 JN 工具機訂單(年比) Oct F -- -8.90% -8.90% -- 

11/15/2016 15:00 GE GDP 經季調(季比) 3Q P 0.30% 0.20% 0.40% -- 

11/15/2016 15:00 GE GDP WDA(年比) 3Q P 1.80% 1.70% 1.80% -- 

11/15/2016 15:00 GE GDP 未經季調(年比) 3Q P 1.60% 1.50% 3.10% -- 

11/15/2016 16:30 UK 彭博 11 月英國調查(表格) 

     11/15/2016 17:30 UK CPI(月比) Oct 0.30% 0.10% 0.20% -- 

11/15/2016 17:30 UK CPI(年比) Oct 1.10% 0.90% 1.00% -- 

11/15/2016 17:30 UK 核心 CPI(年比) Oct 1.40% 1.20% 1.50% -- 

11/15/2016 17:30 UK 零售價格指數 Oct 265.3 264.8 264.9 -- 

11/15/2016 17:30 UK RPI(月比) Oct 0.20% 0.00% 0.20% -- 

11/15/2016 17:30 UK RPI(年比) Oct 2.30% 2.00% 2.00% -- 

11/15/2016 17:30 UK 零售物價指數 - 除貸款利息 (年) Oct 2.40% 2.20% 2.20% -- 

11/15/2016 17:30 UK PPI 投入(未經季調)(月比) Oct 2.00% 4.60% 0.00% 0.10% 

11/15/2016 17:30 UK PPI 投入(未經季調)(年比) Oct 9.30% 12.20% 7.20% 7.30% 

11/15/2016 17:30 UK PPI 產出(未經季調)(月比) Oct 0.40% 0.60% 0.20% 0.30% 

11/15/2016 17:30 UK PPI 產出(未經季調)(年比) Oct 1.80% 2.10% 1.20% 1.30% 

11/15/2016 17:30 UK PPI 產出核心(未經季調)(月比) Oct 0.10% 0.40% 0.10% 0.00% 

11/15/2016 17:30 UK PPI 產出核心(未經季調)(年比) Oct 1.60% 1.90% 1.40% -- 

11/15/2016 17:30 UK 房價指數 年比 Sep 8.10% 7.70% 8.40% 7.70% 

11/15/2016 18:00 EC 貿易收支(經季調) Sep 22.1b 24.9b 23.3b 23.4b 

11/15/2016 18:00 EC 貿易收支(未經季調) Sep 22.5b 26.5b 18.4b -- 

11/15/2016 18:00 GE ZEW 調查現況 Nov 61.6 58.8 59.5 -- 

11/15/2016 18:00 GE ZEW 調查預期 Nov 8.1 13.8 6.2 -- 

11/15/2016 18:00 EC ZEW 調查預期 Nov -- 15.8 12.3 -- 

11/15/2016 18:00 EC GDP 經季調(季比) 3Q P 0.30% 0.30% 0.30% -- 

11/15/2016 18:00 EC GDP 經季調(年比) 3Q P 1.60% 1.60% 1.60% -- 

11/15/2016 21:00 US 

Fed's Rosengren Speaks to 

Portland, Maine Chamber of 

Commerce 

     11/15/2016 21:30 US 進口物價指數(月比) Oct 0.40% 0.50% 0.10% 0.20% 

11/15/2016 21:30 US 進口物價指數(年比) Oct -0.30% -0.20% -1.10% -1.00% 

11/15/2016 21:30 US 紐約州製造業調查指數 Nov -2.5 1.5 -6.8 -- 

11/15/2016 21:30 CA 

Teranet/National Bank 房價指數(月

比) Oct -- 0.30% 0.80% -- 

11/15/2016 21:30 US 先期零售銷售(月比) Oct 0.60% 0.80% 0.60% 1.00% 

11/15/2016 21:30 CA Teranet/National Bank 房價指數 Oct -- 198.35 197.79 -- 

11/15/2016 21:30 US 零售銷售(不含汽車)(月比) Oct 0.50% 0.80% 0.50% 0.70% 

11/15/2016 21:30 CA 

Teranet/National Bank 房價指數(年

比) Oct -- 11.80% 11.70% -- 

11/15/2016 21:30 US 零售銷售(不含汽車及汽油) Oct 0.30% 0.60% 0.30% 0.50% 

11/15/2016 21:30 US 零售銷售(控制組) Oct 0.40% 0.80% 0.10% 0.30% 

11/15/2016 22:00 CA 成屋銷售 (月比) Oct -- 2.40% 0.80% -- 
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11/15/2016 22:05 US 

Fed Governor Daniel Tarullo 

Speaks in Washington 

     11/15/2016 23:00 US 企業存貨 Sep 0.20% 0.10% 0.20% -- 

11/16/2016 02:30 US 

Fed's Fischer Speaks at Brookings 

Instituton Market Liquidity 

     

11/16/2016 02:30 US 

Federal Reserve President Robert 

Kaplan Speaks in Dallas 

     11/16/2016 07:30 AU 西太平洋銀行領先指數(月比) Oct -- 0.06% 0.06% 0.08% 

11/16/2016 07:50 JN 房屋貸款年比 3Q -- 2.70% 2.40% -- 

11/16/2016 08:30 AU 工資價格指數(季比) 3Q 0.50% 0.40% 0.50% -- 

11/16/2016 08:30 AU 工資價格指數(年比) 3Q 2.00% 1.90% 2.10% -- 

11/16/2016 08:30 AU 新車銷售 (月比) Oct -- -2.40% 2.50% 2.40% 

11/16/2016 08:30 AU 新車銷售 年比 Oct -- 1.20% 0.80% 0.80% 

11/16/2016 10:00 NZ 非居民債券持有 Oct -- 63.90% 65.00% -- 

11/16/2016 16:05 US 

St. Louis Fed's Bullard addresses 

UBS European Confere 

     11/16/2016 16:30 SZ 彭博 11 月瑞士調查(表格) 

     11/16/2016 17:30 UK 失業補助申請率 Oct 2.30% 2.30% 2.30% -- 

11/16/2016 17:30 UK 失業補助申請變動 Oct 2.0k 9.8k 0.7k 5.6k 

11/16/2016 17:30 UK 平均週薪 3 個月平均年比 Sep 2.40% 2.30% 2.30% -- 

11/16/2016 17:30 UK 每週薪資不含紅利 3 個月/年比 Sep 2.40% 2.40% 2.30% -- 

11/16/2016 17:30 UK ILO 失業率(3 個月) Sep 4.90% 4.80% 4.90% -- 

11/16/2016 17:30 UK 就業變動 3M/3M Sep 91k 49k 106k -- 

11/16/2016 18:00 SZ 瑞信 ZEW 調查預期 Nov -- 8.9 5.2 -- 

11/16/2016 20:00 US MBA 貸款申請指數 11-Nov -- -9.20% -1.20% -- 

11/16/2016 20:45 US 

Fed's Kashkari Speaks to the 

Economics Club of New York 

     11/16/2016 21:30 CA 製造業銷售(月比) Sep 0.10% 0.30% 0.90% -- 

11/16/2016 21:30 US PPI 最終需求(月比) Oct 0.30% 0.00% 0.30% -- 

11/16/2016 21:30 US PPI(不含食品及能源)(月比) Oct 0.20% -0.20% 0.20% -- 

11/16/2016 21:30 US PPI 不含食品、能源及貿易(月比) Oct 0.20% -0.10% 0.30% -- 

11/16/2016 21:30 US PPI 最終需求(年比) Oct 1.20% 0.80% 0.70% -- 

11/16/2016 21:30 US PPI(不含食品及能源)(年比) Oct 1.60% 1.20% 1.20% -- 

11/16/2016 21:30 US PPI 不含食品、能源及貿易(年比) Oct -- 1.60% 1.50% -- 

11/16/2016 22:15 US 工業生產(月比) Oct 0.20% 0.00% 0.10% -0.20% 

11/16/2016 22:15 US 產能利用率 Oct 75.50% 75.30% 75.40% -- 

11/16/2016 22:15 US 製造業(SIC)工業生產 Oct 0.30% 0.20% 0.20% -- 

11/16/2016 23:00 US NAHB 房屋市場指數 Nov 63 63 63 -- 

11/17/2016 05:00 US 總淨 TIC 流量 Sep -- -$152.9b $73.8b $40.0b 

11/17/2016 05:00 US 淨長期 TIC 流量 Sep -- -$26.2b $48.3b $45.5b 

11/17/2016 05:00 NZ ANZ 求才廣告月比 Oct -- 0.60% 0.30% 1.00% 

11/17/2016 07:50 JN 日本買進海外債券 11-Nov -- ¥466.2b ¥604.9b ¥605.3b 

11/17/2016 07:50 JN 外資買進日本債券 11-Nov -- ¥421.9b -¥6.2b -¥6.5b 

11/17/2016 07:50 JN 日本買進海外股票 11-Nov -- ¥338.6b ¥183.3b ¥191.0b 

11/17/2016 07:50 JN 外資買進日本股票 11-Nov -- ¥545.8b -¥106.4b -- 

11/17/2016 08:30 AU 就業變動 Oct 16.0k -- -9.8k -- 

11/17/2016 08:30 AU 失業率 Oct 5.70% -- 5.60% -- 

11/17/2016 08:30 AU 兼職就業變動 Oct -- -- 43.2k -- 

11/17/2016 08:30 AU 全職就業變動 Oct -- -- -53.0k -- 

11/17/2016 08:30 AU 參與率 Oct 64.60% -- 64.50% -- 

11/17/2016 08:30 AU RBA 外匯交易-政府 Oct -- -- -A$699m -- 

11/17/2016 08:30 AU RBA 外匯交易-市場 Oct -- -- A$673m -- 

11/17/2016 08:30 AU RBA 外匯交易-其他 Oct -- -- A$37m -- 
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