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《經濟日報》全版專欄〈一名經人〉 

 

加國收水因經濟 歐洲推遲通脹低 

 

央行收水是近期焦點。聯儲局本週宣佈縮表大概已成定局，而歐洲央行則要推遲。

等什麼呢？歐洲央行總裁德拉吉在議息會後不講，比較近兩次會後聲明？聲明太長。 

 

近期用開字雲圖，順道看看最近一次會後聲明的重點。圖一為聲明不包答問部分，

是央行的主動陳述。當中可見，重中之重仍是通脹。央行雖對經濟前景整體轉趨樂觀，

但近月通脹趨勢確實一般：整體通脹從 2.0%反覆放緩至 1.5%，核心的企在 1.2%不上。

其次重點則在增長，近年趨勢不算很強，但不提政策看重的就業，即是實體已可以了。 

 

圖一：歐洲央行上次議息會後聲明 

 

 

讀完聲明後的答問會又答什麼呢？只計德拉吉發言部分，可見講得最多的是通脹、

政策和計劃（指量寬），還有些 one、said 等不重要的字眼。看來重點與聲明差不多。 

 

圖二：歐洲央行上次議息會後總裁德拉吉答問 
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圖三：加拿大央行上次議息會後聲明 

 

 

歐洲央行看重通脹，那麼近期連續加息兩次、快過聯儲局（也不是每次例會加息）

的加拿大央行又看重什麼呢？圖三顯示其最近一次會後聲明的字雲圖，不妨同見圖四，

即再上一次的聲明字雲圖。一眼即見，重點已由前次的通脹、增長轉為近次的單一焦點

──經濟。加國最新公佈的經濟增長確實強勁，逾 4%，為歐美的兩倍，加息亦合理。 

 

圖四：加拿大央行前次議息會後聲明 

 

 

央行所關注的，固然不出通脹、就業、增長與金融穩定這幾瓣。不過側重點不同，

分析一下這些不太大的「大數據」，便能預計其行動。 
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